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WNIOSEK
ZARZADU ENERGA SPOLKA AKCYJNA

Zarzad ENERGA SA, dziatajac na podstawie § 26 ust. 1 pkt 3 Statutu Spétki, niniejszym wnosi
0 wyrazenie zgody na:
1) zbycie przez ENERGA SA na rzecz Spotki ENERGA Invest SA sktadnikow aktywow trwalych,
zwigzanych z realizacjg Projektu Wista, tj. dokumentacji Projektu Wista, wykonanej przez Ove Arup
& Partners International Limited w Wielkiej Brytanii, dziatajacej w Polsce jako oddziat przedsigbiorcy
zagranicznego pod nazwg Ove Arup & Partners Intemational Limited Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce
z siedzibg w Warszawie, za taczng cene netto nie nizszg niz 31447 863,44 zt (stownie Ziotych:
trzydziesci jeden milionow czterysta czterdziesci siedem tysigcy osiemset szesédziesiat trzy 44/100),
2) przeniesienie na Spotke ENERGA Invest SA wszelkich praw i obowigzkow wynikajacych z umowy
zawartej w dniu 9 marca 2010 roku pomiedzy ENERGA SA a Ove Arup & Partners International
Limited w Wielkiej Brytanii, dziatajacej w Polsce jako oddziat przedsigbiorcy zagranicznego pod
nazwg Ove Arup & Partners International Limited Sp. z o.0. Oddziat w Polsce z siedzibg
w Warszawie, ktorej przedmiotem jest opracowanie dokumentacji niezbednej do budowy zapory
i elektrowni na Wisle ponizej Wioctawka.

UZASADNIENIE

Projekt budowy |l stopnia wraz z elektrownig wodng na Wisle ponizej Wloctawka (Projekt Wista,
Projekt) to przedsiewziecie realizowane w Grupie ENERGA od 2009 roku. Zostat on ujety w Wieloletnim
Planie Inwestycji Strategicznych (WPIS) Grupy ENERGA, a jego prowadzenie przewidziano do momentu
uzyskania decyzji Srodowiskowe;j.

Projekt powotano w Spolce ENERGA SA, a nastepnie przekazano do realizacji Spolce ENERGA
Invest SA, ktérej zgodnie z koncepcjg przyjeta w Grupie ENERGA, powierzono funkcje inwestora
zastepczego dla wszystkich projektow inwestycyjnych z obszaru. Umowa zawarta pomiedzy Spotkami
dotyczy wykonywania w imieniu ENERGA SA czynnosci w ramach Projektu oraz fachowego wsparcia
ENERGA SA w procesie przygotowania jego realizaciji. Obejmuje ona w szczegélnosci:
1)  reprezentowanie ENERGA SA w kontaktach z organami administracji publicznej oraz potencjalnymi

podwykonawcami prac,

2)  koordynacje prac podmiotow, zatrudnionych przez ENERGA SA,
3)  wykonywanie wszelkich czynno$ci, zmierzajacych do zawarcia uméw,
zwigzanych z realizacjg Projektu.
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Projekt Wista nalezy do najbardziej wielowatkowych i skomplikowanych projektow
infrastrukturalnych w Polsce. Nadrzednym celem przedsiewziecia jest zapewnienie bezpieczeristwa
publicznego w rejonie stopnia na rzece Wisle we Wioctawku, przy wykorzystaniu energii wody oraz
poprawie potencjalu ekosystemow wodnych i wod zaleznych. Cel w zakresie bezpieczenstwa publicznego
w rejonie stopnia we Wioctawku zrealizowany zostanie poprzez trwale zabezpieczenie go przed katastrofg
oraz zwiekszenie bezpieczenstwa powodziowego w obszarze Projektu. Jako przedsiewzigcie o znaczeniu
ponadregionalnym, umozliwiajacym realizacje dziatan z zakresu ochrony przeciwpowodziowej, rozwoju
Zzeglugi, turystyki, transportu itd., Projekt wymaga¢ bedzie zaangaZzowania partneréw i Srodkow
publicznych.

W dniu 9 marca 2010 roku ENERGA SA zawarta umowe z Ove Arup & Partners International
Limited w Wielkiej Brytanii, dziatajacej w Polsce jako oddziat przedsigbiorcy zagranicznego pod nazwg
Ove Arup & Partners International Limited Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (dalej: Ove
Arup & Partners), ktorej przedmiotem jest opracowanie dokumentacji niezbednej dla budowy zapory
i elektrowni na Wisle ponizej Wloctawka, w celu uzyskania decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach.
Dokumentacja ta jest wymagana do uzyskania decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach dla inwestycji
oraz pozytywnej opinii Komisji Europejskiej. Uzyskanie pozytywnej decyzji Srodowiskowej jest warunkiem
niezbednym do podjecia dalszych prac i uruchomienia projektu budowlanego.

Zgodnie z trescig § 17 ust. 3 przedmiotowej umowy, ENERGA SA jest uprawniona
do przeniesienia w catosci lub czesci praw z niej wynikajacych na rzecz podmiotow powigzanych
kapitatowo z ENERGA SA.

Zwazywszy na role Spotki ENERGA Invest SA w pracach zwigzanych z Projektem, Komitet
Sterujacy Projektu Wista zalecit, aby Projekt byt prowadzony przez zespét projektowy ENERGA Invest SA,
w ramach wydzielonej dedykowanej struktury, w zwigzku z czym nalezy przenies¢ Projekt do tej Spotki.
W obecnej sytuacji optymalnym rozwigzaniem jest przeprowadzenie transakcji sprzedazy skiadnikow
aktywow trwalych, zwigzanych z realizacjg Projektu na rzecz ENERGA Invest SA. Przedmiotem transakcii
nie bedq zadne naklady, ujete jako $rodki trwate lub wartosci niematerialne iprawne, a jedynie
skapitalizowane koszty przygotowania inwestycji.

Powyzsza koncepcja wpisuje sie w dzialania, zwigzane z budowaniem Grupy ENERGA
w oparciu o0 Segmenty, za ktore biznesowo i organizacyjnie odpowiadaja Spétki - Liderzy Segmentow.
Podziat odpowiedzialnosci pomigdzy Spotka zarzadzajaca ENERGA SA a Liderami Segmentow oraz
okreslenie wzajemnych relacji w Grupie definiuje tad Organizacyjny Grupy ENERGA. Spotka ENERGA
Invest SA funkcjonuje w strukturach Segmentu Wytwarzanie i jest w 100% bezpoérednio zalezna
od Lidera Segmentu, tj. Spolki ENERGA Wytwarzanie SA.

W styczniu 2014 roku Emst & Young Sp. z 0.0. Business Advisory sp. k. przeprowadzit wyceng
sktadnikow aktywow trwatych, skiadajacych si¢ na Projekt Wisla. Jego catkowita warto$¢ na dzien
31 grudnia 2013 roku zostata oszacowana na kwote netto 30 587 548,16 zt, przy zastosowaniu metody
skorygowanych aktywow netto. Warto$¢ ta byla tozsama z suma facznych skapitalizowanych nakfadow,
poniesionych przez ENERGA SA na rozwdj Projektu do konca 2013 roku. Od tego czasu ENERGA SA
poniosta dodatkowo 860 315,28 zt netto nakladéw, a faczna warto$¢ Projektu na dzien 31 lipca 2014 roku
wyniosta 31 447 863,44 zt netto.
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W zwigzku z powyzszym, wnosimy jak na wstepie.
Zarzad ENERGA SA

Mirostaw Bielinski
Roman Szyszko

Wojciech Topolnicki




