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Walne Zgromadzenie
ENERGA Spoétka Akcyjna

WNIOSEK
ZARZADU ENERGA SPOLKA AKCYJNA

Zarzad ENERGA SA, dziaflajgc na podstawie § 26 ust. 1 pkt 2 Statutu Spdtki ENERGA SA,

niniejszym wnosi o wyrazenie zgody na nabycie skiadnikow aktywow trwatych w postaci:

1)

2)

dodatkowych  diugoterminowych  obligacji  emitowanych  przez  Spétke  ENERGA
-OPERATOR SA o wartosci nominalnej 100 000 000,00 zt (stownie ziotych: sto miliondw)
i w tym celu dokonanie zmiany § 1 Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 18 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie skiadnikow aktywow
trwalych w postaci diugoterminowych obligacji emitowanych przez Spotke ENERGA
-OPERATOR SA,

diugoterminowych obligacji emitowanych przez Spétke ENERGA-OPERATOR SA w {acznej
wysokosci do 276 000 000,00 zt (stownie zlotych: dwiescie siedemdziesiat szes¢ miliondw),

na warunkach wskazanych w projekcie uchwaty Walnego Zgromadzenia ENERGA SA, stanowigcym
Zatgcznik Nr 1 do niniejszego wniosku.

3)

UZASADNIENIE

Uzasadnienie do wystapienia wskazanego w pkt 1 preambuty niniejszego wniosku

Aktualnie Spotka ENERGA-OPERATOR SA posiada program emisji obligacii:
diugoterminowych na faczng kwote 2050 min zt (ustanowiony na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia tej Spétki z dnia 3 grudnia 2009 roku oraz 26 sierpnia 2011 roku), z przeznaczeniem
na finansowanie Programu inwestycyjnego realizowanego w latach 2009-2011. W grudniu
2012 roku ENERGA-OPERATOR SA dokonata pierwszego wykupu tych obligacji. Ostateczny termin
wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach tego programu przypada na rok 2025
(zgodnie z aktualnie obowiazujacymi warunkami emisji);
krétkoterminowych do tacznej kwoty 750 min zt (uruchomiony na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia tej Spotki z dnia 20 lipca 2012 roku) - obecnie obligacje nie sg emitowane;
dtugoterminowych do tacznej kwoty 2700 min zt (ustanowiony na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia tej Spotki z dnia 20 lipca 2012 roku). W ramach programu, wyemitowano obligacje
na taczng kwote 1940 min z, z przeznaczeniem na finansowanie Programu inwestycyjnego
realizowanego w latach 2012-2015. Pierwotny plan nakiadéw inwestycyjnych na te lata,
prezentowany przy ubieganiu si¢ o zgode na emisje obligacji, wynosit 5 200 min zt (w cenach roku
2012). Laczna maksymalna warto$¢ obligaciji okreslona w ramach programy (2 700 min zt) wynikata
z zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne, zgodnie z 6wczesnym Dtugoterminowym Modelem
Finansowym. ENERGA SA uzyskata zgody korporacyjne na nabycie tych obligacji rowniez do kwoty
2700 min zt.
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Zgodnie z politykg finansowg obowigzujagca w Grupie ENERGA oraz Umowg organizacii
finansowania zawartg w dniu 9 sierpnia 2012 roku z ENERGA-OPERATOR SA, za zapewnienie
finansowania inwestycji ENERGA-OPERATOR SA odpowiedzialna byta ENERGA SA.
Spétka zabezpieczyta $rodki na ten cel, pozyskujac na rynku finansowym:
a) 1000 min zt, w drodze emisji 7-letnich obligacji ENERGA SA,
b) 1000 min zt, w postaci diugoterminowego kredytu udzielonego przez Europejski Bank
Inwestycyjny (EBI), gdzie ENERGA SA oraz ENERGA-OPERATOR SA sg stronami umowy,
¢) 800 min zt, w postaci dugoterminowego kredytu udzielonego przez Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju (EBOR), gdzie ENERGA SA oraz ENERGA-OPERATOR SA sg stronami umowy,
tacznie 2 800 min Z, tj. o kwote 100 min zt wyzszg od ustanowionego programu emisji obligacii
diugoterminowych. Ostateczny termin wykorzystania uzyskanych Srodkéw finansowych przez
ENERGA SA uptywa w lutym 2016 roku. Zakonczenie negocjacji prowadzonych przez ENERGA SA
z instytucjami finansowymi nastapito juz po uzyskaniu przez ENERGA-OPERATOR SA zgdd
korporacyjnych na emisje obligacji diugoterminowych w kwocie 2 700 min zt oraz po uzyskaniu przez
ENERGA SA zgody na ich nabycie. W celu wykorzystania w petnej wysokoSci kwoty
zorganizowanego finansowania, Spétki ENERGA SA oraz ENERGA-OPERATOR SA muszg
uzyskac stosowne decyzje Walnych Zgromadzen.
W efekcie mozliwe bedzie peine wykorzystanie finansowania przez ENERGA SA oraz transfer
srodkéw do Spotki ENERGA-OPERATOR SA poprzez nabycie diugoterminowych obligacji.

2. Uzasadnienie do wystapienia wskazanego w pkt 2 preambuty niniejszego wniosku

W zwigzku ze zmieniajacymi sig warunkami na rynku finansowym, zwigzanymi ze spadkiem marz
bankowych, Spotka ENERGA SA podjeta miedzy innymi negocjacje umowy kredytowej z EBOR zawarte;
w dniu 29 kwietnia 2009 roku, na kwote 800 min zt, udzielonej na sfinansowanie programu inwestycyjnego
realizowanego przez ENERGA-OPERATOR SA, zwigzanego z rozbudowg i modernizacjg sieci
dystrybucyjnej. Kwota kredytu przekazana zostata do ENERGA-OPERATOR SA poprzez nabycie
obligacii dtugoterminowych. Srodki pozyskane w ramach umowy kredytowej pochodza od:

EBOR w kwocie 300 min zt (czes¢ a),
bankow komercyjnych w kwocie 500 min zt (cze$¢ b).
W wyniku przeprowadzonych negocjacii:
1)  obnizeniu ulegnie marza kredytu, z dotychczasowych:
2,0 p.p. dla czesei a,
1,8 p.p. dla czescib,
do 1,25 p.p. dla obydwu czesci,
2)  wydtuZeniu ulegnie okres ostatecznej splaty kredytu, z dotychczasowego:
2021 roku dla czesci a,
2018 roku dla czesci b,
do roku 2024 dla obydwu czesci,
3) Grupa ENERGA uzyska refinansowanie dotychczas sptaconych rat kredytu w gcznej wysokosci
276 min zt.
Wynik prowadzonych dziatan optymalizacyjnych jest pozytywny dla Grupy ENERGA i wyniesie,
z uwzglednieniem optat, prowizji oraz wartosci pienigdza w czasie, okoto 8 min zt.

Jednocze$nie, w dniu 1 wrzeSnia 2014 roku Zarzad ENERGA SA, podejmujgc Uchwate

Nr 796/111/2014 roku, postanowit zawrze¢ aneks do wyzej wymienionej umowy kredytu z EBOR.
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W wyniku powyZszego, pierwotna kwota finansowania moze zosta¢ zwigkszona maksymailnie
do 880 min z, a termin jej ostatecznej sptaty zostanie wydtuzony do grudnia 2024 roku.
Na zawarcie powyzszego aneksu zostaty udzielone zgody przez:

1) Rade Nadzorcza ENERGA SA - Uchwatg Nr 56/1V/2014 z dnia 29 wrzes$nia 2014 roku w sprawie
udzielenia zgody na zawieranie istotnych uméw ze Spétka ENERGA-OPERATOR SA oraz
Migdzynarodowymi Instytucjami Finansowymi,

2) Walne Zgromadzenie ENERGA-OPERATOR SA - Uchwatg Nr 2 z dnia 3 pazdziemika 2014 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie aneksu do umowy kredytowej zawartej z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz ENERGA SA.

Powyzsze modyfikacje parametrow finansowania dtuznego determinujg warunki emisji obligacji
emitowanych przez ENERGA-OPERATOR SA, stad wystapienie o decyzje w zakresie emisji obligacii
dtugoterminowych na dodatkowa kwote 276 min zt.

3. Podsumowanie

Spotka ENERGA-OPERATOR SA dokonata aktualizacji pierwotnych zatozen dla Programu
inwestycyjnego realizowanego w latach 2012-2015 i w efekcie (w porozumieniu z ENERGA SA) obnizyla
poziom naktadow o 200 min zt - w roku 2014 oraz 0 250 min zt - w roku 2015.

Po uwzglednieniu zmiany warto$ci planowanych naktadéw na Program inwestycyjny realizowany
w latach 2012-2015 na kwote 4 750 minzt oraz w wyniku pozyskania dodatkowego finansowania
bedacego przedmiotem niniejszego wniosku, w facznej wysoko$ci 376 min zt, struktura finansowania
programu inwestycyjnego bedzie nastepujaca:

Lp. Wyszczego6lnienie Jednostki Fz,;::;z;": 22 aiﬁ::ﬁ:gw ane

15 Program inwestycyjny min zt 5200 4750
. Kapitat obcy (oprocentowany) min zt 2700 3076

3. Udziat kapitatu obcego w naktadach % 51,9 64,8

W zwigzku z powyzszym, wnosimy jak na wstepie.

Zatqczniki:

1. Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGA SA w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
skiadnikow aktywoéw trwatych w postaci dlugoterminowych obligacji emitowanych przez Spétke ENERGA
-OPERATOR SA.

2. Uchwala Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 18 pazdziernika 2012 roku w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie skiadnikow aktywow trwatych w postaci dlugoterminowych obligaciji emitowanych
przez Spotke ENERGA-OPERATOR SA.

Za Zarzad ENERGA SA

Mirostaw Bielinski

Wojciech Topolnicki




Zalgcznik Nr 1
do wniosku Zarzgdu ENERGA SA kierowanego do Walnego Zgromadzenia
z dnia 28 pazdziernika 2014 roku

UCHWALA Nr ....
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdétki pod firmg: ENERGA Spoélka Akcyjna z siedziba w Gdansku
z dnia ... 2014 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na nabycie skladnikéw aktywow trwalych w postaci
dlugoterminowych obligacji emitowanych przez Spétke ENERGA-OPERATOR SA

Dziatajgc na podstawie § 26 ust. 1 pkt 2 Statutu Spoétki, uchwala sig, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgod¢ na nabycie skladnikow aktywow
trwatych, w postaci:
1) dlugoterminowych  obligacji  emitowanych przez  Spotke ENERGA

2)

-OPERATOR SA o lacznej wartosci nominalnej do 276 000 000,00 zi (stownie
zlotych: dwiescie siedemdziesigt sze$¢ milionow), na nastgpujacych warunkach
ramowych:

_dbi-igacje krajowe,

276 000 000,00 I (slownie zlotych:
 dwiescie siedemdziesigt szes¢ milionow),

‘1) _produkt:

2)_ faczna rﬁak_syaalna warto$é
wyemitowanych obligacji
w ramach programu

3) okres zwigzania umowg emisji

S - do 20 lat,
__ obligacji - : ]
4) okr.t?s en.nswu.poszczegolnych do 15 lat,
| serii obligacji N
S) warto$¢ nominalna jednej - 100 000,00 zt
. obligacji | (stownie zlotych: sto tysigcy),
6) obligatariusz ENERGA SA,

' oprocentowanie obligacji oparte o stawki
| stosowane przez instytucje finansujace |
ENERGA SA  powigkszone o koszty
obstugi  finansowania poniesione lub |
planowane do poniesienia przez
 ENERGA SA,

7) warunki dodatkowe

8) zabezpieczenie emisji obligacji brak;

dodatkowych diugoterminowych obligacji emitowanych przez Spotke ENERGA
-OPERATOR SA o warto$ci nominalnej 100 000 000,00 zt (stownie ztotych: sto
milion6w) i w tym celu postanawia dokona¢ zmiany § 1 Uchwaty Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 paZzdziernika 2012 roku
w sprawie wyrazenia zgody na nabycie sktadnikow aktywow trwatych w postaci
dtugoterminowych  obligacji  emitowanych przez  Spotke = ENERGA
-OPERATOR SA, zaprotokotowanej w akcie notarialnym Repertorium A numer
6223/2012 sporzadzonym przez notariusza Zbigniewa Kundo, prowadzacego



Kancelari¢ Notarialng w Gdansku przy ul. Grunwaldzklej 102, poprzez nadanie

mu nowego, nastepujacego brzmienia:

n§1

Wyraza si¢ zgode na nabycie skladnikow aktywow trwalych w postaci
diugoterminowych obligacji emitowanych przez Spotke ENERGA-OPERATOR SA
o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 2 800 000 000,00 zt (stownie ztotych: dwa
miliardy osiemset milionow), na nastepujgcych warunkach ramowych:

! I Produkt: ] Obligacje krajowe .
rosc Wy “ ' (stownie ztotych: dwa miliardy osiemset
; obligacji w ramach e
: milionow)
- programu . i _ B
i . .
111 Okr.’ers. zwigzania umowq do 20 lat
| emisji obligacji | B
- IV.  Okres emisji
poszczegdlnych serii do 15 lat
obligacji . - - )
V. Warto$¢ nominalna jednej | 100 000,00 zt
obligacji | (stownie zlotych: sto tysiecy)
VI.  Obligatariusz ‘ ENERGA SA
! : : - Oprocentowanie obligacji oparte o stawki
stosowane przez instytucje finansujqce
Vil Warunki dodatkowe ENERGA SA powigkszone o koszty obstugi
finansowania poniesione lub planowane
- . ' do poniesienia przez ENERGA SA
VII] Zal{ezpz.gczeme emisji ‘ Brak”
obligacji
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Zalgcznik Nr 2

do wniosku Zarzqdu ENERGA SA kierowanego do Walnego Zgromadzenia
z dnia 28 pazdziernika 2014 roku

UCHWALA Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoltki pod firma: ENERGA Spoélka Akeyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 18 pazdziernika 2012 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na nabycie sktadnikow aktywow trwatych w postaci
dhugoterminowych obligacji emitowanych przez Spétk¢ ENERGA
~OPERATOR SA --eoemememmmmee e e e

Dziatajgc na podstawie § 26 ust. 1 pkt 2 Statutu Spdiki uchwala si¢, co nastgpuje: -----
§1

Wyraza sie¢ zgode na nabycie skladnikéw aktywow trwatych w  postaci
dhugoterminowych obligacji emitowanych przez Spétke ENERGA-OPERATOR SA
o wartosci nie wyzszej niz 2 700 000 000,00 zt (stownie zlotych: dwa miliardy
siedemset milionéw), na nastgpujgcych warunkach ramowych: —

1. Produkt: Obligacje krajowe
II.  Laczna maksymalna
warto$é 2 700 000,00 zt
| wyemitowanych (stownie ztotych: dwa miliardy siedemset
| obligacji w ramach milionéw)
I 12,24 41 L B . . :
| II1. Ok.re_s‘ zwigzania umowg | , o0 (. |
._...emisjiobligacii 4
. IV.  Okres emisji
poszczegblnych serii do 15 lat
V. Warto$é nominalna | 100 000,00 zt |
. Jednejobligacji | (stownie zlotych: stotysiecy) |
| VL. Obligatariusz ENERGA SA ]



| | Oprocentowanie obligacji oparte o stawki |
: | stosowane przez instytucje finansujace |
- VII.  Warunki dodatkowe i ENERGA SA powigkszone o koszty obstugi :
? i finansowania poniesione lub planowane i
do poniesienia przez ENERGA SA |

VIIL Zal?ezp}faczeme emisjii | p o0 I

! obligacji |
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, =-=-=—smmmemmmmm o oo

Uchwata Nr 1 zostata podjeta w glosowaniu jawnym - 4 182 744 801 glosami ZA,
przy braku glosow PRZECIW i braku gloséw WSTRZYMUJACYCH SIE,. -=--=rnmanan
Na powyziszg Uchwal¢ oddano lacznie 4182744 801 waznych glos6éw
z 4 968 805 368 akcji, co stanowi 84,18% kapitatu zakladowego SpoikKi. -w---wce-ucmunne



